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外资进入自由化 
促进中国本土企业创新 *

毛其淋

最近三十年尤其是加入世界贸易组织（WTO）以来，中国凭借快速

的经济增长和日益开放的引资环境，吸引了大量外资企业进入开展国际

直接投资活动。根据联合国贸发会发布的《2010—2012 世界投资前景调

查报告》，在世界前十五个最具吸引力的投资目的地名单中，中国位居

榜首；截至 2015 年，中国累计实际利用外资 1.6 万亿美元，约占同期全

球总量的 8%，是继美国之后吸引外资第二多的国家。如此大规模的外资

进入究竟会对中国本土企业的行为表现产生怎样的影响？自主创新是国

家经济增长和经济结构调整优化的动力与源泉，正因为如此，党的十八

大明确提出要坚持走中国特色自主创新道路、实施创新驱动发展战略，

而在这当中，本土企业的自主创新能力与水平对一国经济的长期可持续

发展至关重要。本文研究外资进入对中国本土企业创新的影响效应及其

作用机制，这对于系统地评估中国近年来利用外资的绩效以及中国今后

引资政策的调整具有重要的意义。

从理论上来看，外资进入会通过多种途径影响本土企业的创新能力

与融资约束，进而对本土企业创新活动产生作用。在外资进入与本土企

* 原文题目为《外资进入自由化如何影响了中国本土企业创新？》，刊载于《金融研究》2019 
年第 1 期。
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业创新能力的关系方面，那些拥有先进生产技术与管理经验的外资企业

进入东道国市场之后，会对相同行业内的本土企业产生示范效应，另外，

随着本土企业吸引人才政策的实施，那些在外资企业工作过或受过良好

技能训练的研发人员会部分地流向本土企业，这些均有助于提升本土企

业的创新能力。除此之外，本土企业还可能通过与外资企业建立前、后

向关联来实现自身创新能力的提升。在外资进入与本土企业融资约束的

关系方面，外资企业的大规模进入加剧了上游行业的市场竞争，这会降

低上游中间投入品的市场价格，当下游本土企业购入这些低价的中间投

入品时，其生产成本会趋于下降，在其他条件不变的情况下，本土企业

的利润水平会随之增加，缓解了其面临的融资约束程度，进而激励本土

企业进行更多的创新活动。

本文使用 1998—2007 年中国工业企业数据库，以中国政府 2002 年

对《外商投资产业指导目录》的修订所引发的大幅度外资自由化为准自

然实验，采用倍差法系统地评估了外资进入对本土企业创新的影响及其

作用机制。研究表明，外资进入不仅显著提高了创新程度，而且还有利

于延长本土企业的创新持续时间。此外还发现，知识产权保护强化了外

资进入对本土企业创新的促进作用，这一结论在使用专利申请数衡量

创新以及采用外商直接投资溢出指标刻画外资进入程度之后依然稳健。

最后，进一步考察了外资进入影响本土企业创新的作用机制，发现研发

能力增强与融资约束程度降低是外资进入促进本土企业创新的两个重要

渠道。

本文的研究具有重要的政策含义。根据本文研究，外资进入显著促

进了本土企业创新，因此中国应该进一步出台、完善相关政策以加大引

进外资的力度。中国现阶段管理吸引外资的部门，包括两个准入前管理

部门（如商务部、国家发展改革委）以及几十个准入后管理部门，存在

审批环节多、政策稳定性不足等问题。下一步应创新利用外资管理体制，
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探索实行准入前国民待遇加负面清单管理模式，不断提高外资进入的便

利化水平。本文另一个重要发现是，地区的知识产权保护不仅可以直接

促进本土企业创新，而且还能强化外资进入对本土企业创新的促进作用，

因此中国需要进一步加强与完善地区知识产权保护制度的建设。具体来

看，在执法上，要强化对知识产权的执法力度，逐步优化地区间以及部

门间的执法联动协作机制，同时要加大对知识产权侵权的惩罚力度；在

立法上，要完善与健全知识产权保护相关的法规法律，逐步提升其可操

作性，力求合理适度地对知识产权进行保护，以此强化外资政策对本土

企业创新的促进效应。

本文研究的贡献在于以下几个方面：（1）目前关于外资进入与中国

企业创新关系的研究，大多数是基于宏观层面的加总数据并采用传统计

量方法进行实证研究，而本文基于微观数据，采用倍差法进行实证研究，

有效地缓解了内生性问题，相比于以往文献可以更准确地评估外资进入

对本土企业创新的影响。（2）本文不仅考察了外资进入对企业创新程度

的影响，还从企业创新持续时间的角度研究了外资进入与本土企业创新

的关系，在一定程度上拓展与丰富了这类文献的研究视角。（3）本文基

于工业企业数据库的丰富样本，通过构建中介效应模型深入检验了外资

进入究竟如何影响本土企业创新。


